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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021
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1. Apresentagao, Objetivos e Vigéncia

O Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina — IPREV-SC é uma autarquia criada em
11 de dezembro de 1962 pela lei n® 3.180, CNPJ 83.882.498/0001-90, vinculada a Secretaria de
Estado da Administracdao na forma de Lei Complementar n2 381 de 07 de maio de 2007, e que
passou a denominar-se IPREV conforme a Lei Complementar n2 412 de 26 de junho de 2008,
mantendo a personalidade juridica prépria e autonomia administrativa, patrimonial e
financeira, tendo por finalidade a Politica de Previdéncia dos Servidores Publicos do Estado de
Santa Catarina.

Segundo a Lei Complementar n2 412, o Iprev é o Gestor Unico do RPPS do Estado de Santa
Catarina, sendo composto por todos os servidores ativos, inativos e pensionistas vinculados ao
Estado de Santa Catarina. Os entes patrocinadores sdo: Poder Executivo, Poder Legislativo
(ALESC) Tribunal de Justica (TJSC), Tribunal de Contas do Estado de Santa Catarina (TCE) e o
Ministério Publico do Estado de Santa Catarina (MPE)

A presente Politica de Investimentos, estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos
e desinvestimentos dos recursos do regime previdenciario. Na construgdo deste documento
foram observadas as normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS,
com foco na Resolugdo CMN n® 3.922/10 e suas alteracBes pela Resolucdo CMN n2
4.392/2014, n2 4.604/2017 e CMN 4.695/2018 do Conselho Monetario Nacional, atendendo as
disposicbes da Portaria MPS n2 519/2011 e, também, considerados os fatores de Risco,
Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de aloca¢cdo em ativos de
renda fixa e renda varidvel, em consonancia com a legislacdo vigente. Além destes limites,
vedacgdes especificas visam dotar os gestores de orienta¢gdes quanto a alocacdo dos recursos
financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS.

A vigéncia desta politica compreende o periodo entre 01 de janeiro de 2021 a 31 de dezembro
de 2021, podendo ser revisada a qualquer momento, visando adequacdo ao cenario
econdmico, ou decorrente das alteracGes legais. As revisGes deverdo ser aprovadas pelo
Conselho de Administragdo do IPREV.

Na presente Politica de Investimentos 2021, é possivel identificar que:

As alocagOes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis a meta atuarial e
risco adequado ao perfil do RPPS;

O processo de investimento e desinvestimento sera decidido pelo Gestor de Recursos e pelo
Comité de Investimentos, baseado nos relatdrios de analise de produtos para a tomada de
decisdo acerca das alocacdes;

O RPPS seguira os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos investimentos tomando
como referéncia principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica, na
Resolugdo CMN n? 3.922/10 e suas alteragdes pela Resolucdo CMN n2 4.392/2014, n@
4.604/2017 e CMN 4.695/2018 do Conselho Monetdrio Nacional e na Portaria MPS n?
519/2011.
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2. Governanga

O Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina — IPREV tem como compromisso
fundamental a adoc¢do de boas praticas de governanga corporativa, norteadas na competéncia
técnica e na observancia dos principios éticos na gestdo dos recursos financeiros.

Os principios de Governanga fundamentam todo o processo de tomada de decisdo relativa aos
investimentos do RPPS/SC, sendo referéncia no controle, balizamento, maximizacdo de
resultado, mitigacao de riscos e transparéncia na gestao dos recursos da institui¢do.

Esta Politica de Investimentos tem como principais premissas:

I. Conformidade com a legislacdo e normatizagGes vigentes;

II. Equilibrio Financeiro e Atuarial do Instituto a longo prazo;

lIl. Divulgacgdo e Transparéncia;

IV. Identificacdo e Definicdes de Responsabilidades;

V. Qualificagdo dos Profissionais da Area de Investimentos;

VI. Monitoramento e Gestdo de Riscos Financeiros e Ndo-Financeiros;
VII. Avaliacdo Periddica e Prestacdo de Contas.

VIII. Estabelecimento de pardametros, normas e exigéncias aos prestadores de servigo na area
de investimentos.

2.1. Gestao dos Recursos do RPPS

De conformidade com as Resolu¢do CMN n2 3.922/10 e suas alteracdes pela Resolu¢do CMN
n2 4.392/2014, n? 4.604/2017 e CMN 4.695/2018 do Conselho Monetario Nacional,
conjuntamente com a Portaria MPAS 440, de 09 de outubro 2013 e Legislagdo aplicavel o
Regime Préprio de Previdéncia Social deve possuir um gestor certificado junto a entidade
auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no Mercado Brasileiro de Capitais.

2.1.1. Identificacao do Gestor

Tipo de Cargo Data do Certificagdo Validade
Vinculo Ato
Yuri Carioni Servidor | Diretor de Portaria | 11/01/2019 | CPA-10 06/05/2022
Engelke efetivo | Administragdo

2.1.2 Comité de Investimentos do RPPS

Em conformidade com a Portaria MPS 440/13 o RPPS manterd Comité de Investimentos dos
recursos. O Comité de Investimentos é orgdo deliberativo na formulacdo, discussdo e
recomendacdo na elaboragdo da politica de investimentos e na aplicagdo dos recursos do
RPPS/SC.
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O Comité de Investimentos reunir-se-4 mensalmente e extraordinariamente por convocacdo
do Diretor de Administracdo e Finangas, ou no impedimento deste, por um dos outros
membros do conselho a fim de analisar os investimentos do més anterior e sugerir eventuais
alteracOes para o més seguinte ou restante do exercicio. A maioria dos membros do Comité
devera possuir certificagdo junto a entidade autonoma de reconhecida capacidade técnica e
difusdo no Mercado Brasileiro de Capitais.

2.1.2.1. Composi¢cdao do Comité de Investimentos

Nome Tipo de Vinculo  Cargo Certificacdao Validade
Flavio Ricardo Cidral Servidor efetivo | Auditor CPA-10 27/12/2021
Jean Jacques Dressel | Servidor efetivo | Auditor CPA-10 25/01/2021
Braun

Saulo Rodolfo Vidal Servidor efetivo | Consultor CPA-10 24/10/2021

Previdenciario

Yuri Carioni Engelke Servidor efetivo | Diretor de CPA-10 06/05/2022
Administracdo

Abelardo Osni Rocha | Servidor efetivo | Consultor - -
Junior Previdenciario

2.2. Modelo de Gestao

A aplicacdo dos recursos serd gerida pelo IPREV, no modelo de Gestao Prépria, conforme art.
Ne 15, da Resolu¢do CMN no 3.922/2010, da Resolugdo CMN no 4.604/2017 e CMN
4.695/2018 do Conselho Monetario Nacional. A decisdo sobre alocacdo dos recursos cabe a
Diretoria de Administracdo e Finangas em conjunto com o Comité de Investimentos, criado
pela Portaria IPREV n2 35/2011, de 12 de abril de 2011 e altera¢des posteriores.

2.3. Estratégia de Alocagao

A estratégia de alocagdo dos recursos do RPPS ficard restrita aos produtos ofertados pelo
Banco do Brasil S/A, uma vez que, devem se observar as cladusulas do Contrato de
Exclusividade n? 023/2015 de 2 de dezembro de 2015, celebrado entre o governo do Estado de
Santa Catarina e aquela instituicdo financeira. Casos durante o ano de 2021 ocorram
alteracdes contratuais possibilitando a abertura a outros Gestores Financeiros, o IPREV
efetuard selecdo de gestores dentro de critérios estabelecidos pela Diretoria de Administracao
e Financas e Comité de Investimentos, observando a legislacdo vigente.

Os cenarios e proje¢des econdmicas para o ano de 2021 exigem que o RPPS, a fim de cumprir
com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica aproveitando da melhor maneira
as oportunidades existentes no mercado financeiro. Desta forma, a estratégia de investimento
e desinvestimento levard em considera¢do dois aspectos: a expectativa de rentabilidade e o
risco associado aos produtos e a liquidez. A partir da analise do cenario macroeconémico de
curto e médio prazo, da avaliagdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de
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Recursos do RPPS efetuara os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes
de ativos, em conjunto com o Comité de Investimentos.

Na aplicagcdo dos recursos o IPREV devera observar as informacgdes divulgadas, diariamente,
por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na
difusdo de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociacoes
no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento de cada operagdo ou negociac¢do relativa
aos investimentos.

3. Meta de Rentabilidade
Meta de Rentabilidade: IPCA +2,89% a.a

Com o advento da Lei Complementar n2 662/2015 e a conseqiiéncia extingdo do Fundo
Previdencidrio preconizado no art. 11 do citado diploma legal, cujos recursos reverteram-se ao
Fundo Financeiro, o qual, conforme preceitua o art. 9 da mesma Lei Complementar, fica
estruturado o fundo em regime de reparticdo simples. Porém atualmente a entidade faz a
gestdo de aproximadamente RS 583 milhdes entre os poderes do Estado de Santa Catarina,
das quais RS 307 milhdes s3o do antigo Fundo Previdencidrio e ndo ha necessidade de liquidez
imediata, entretanto necessitam de uma meta de rentabilidade.

Conforme quadro abaixo, das taxas indicativas dos titulos de tesouro (NTN-B), foi utilizado
para cdlculo da meta da rentabilidade a média ponderada das taxas dos titulos com
vencimento de 2021 a 2055 (fonte de 16 de setembro 2020), levando em conta a duration do
passivo que é de 35 anos, a necessidade de capital em curto prazo e da alocagdo alvo da
entidade estar em renda fixa. Sendo assim, aplica-se como meta de rentabilidade
IPCA+2,89%a.a.

NTN-B - Taxas Indicativas (% a.a.)

16-set D-1 D-5
15-mai-21 -1,92 -1,91 -1,54 -0,97
15-ago-22 -0,18 -0,28 -0,15 0,04
15-mai-23 0,30 0,18 0,25 0,46
15-ago-24 1,42 1,33 1,26 1,46
15-mai-25 1,88 183 1,76 191
15-ago-26 2,38 2,33 A 2,33
15-ago-28 2,78 2,74 2,68 2,76
15-ago-30 3,19 3,15 3,03 215
15-mai-35 3,59 3,57 3,45 352
15-ago-40 3,89 3,86 3,75 3,83
15-mai-45 4,11 408 3,98 401
15-ago-50 4,12 409 4,00 401
15-mai-55 4,14 411 402 402
Fonte: STN
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Obs: Para fins de calculo atuarial devera levar em conta o Art. 27, paragrafo Unico da Portaria
464 de 2018: “ Nas hipdteses de que trata este artigo, deverd ser apresentada, no Relatério da
Avaliacdo Atuarial, a andlise de sensibilidade atuarial a variagcdo de taxas de juros, incluindo a
taxa de juros de 0%".

4. CENARIO ECONOMICO

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econémico
que deve levar em consideragdo as possiveis variagdes que os principais indicadores podem
sofrer.

Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim
Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 11/09/2020, que antecede a aprovacdo dessa
Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta
o resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.

2020 2021
Agregado Had o1  jyoseComp. ool Hoa M1 comp. Pl
semanas semana € semanal * P ** P semanas semana € cemanal * P:

IPCA (%) 167 178 19 4 (5) 123 300 300 300 A (1) 119 =
IPCA (atualizagdes Gltimos 5 dias teis, %) 168 178 195 Ao (2) 98 300 299 300 A (1) 96 =
PIB (% de crescimento) 552 531 511 A (1) 81 350 350 350 = (16) 78 =
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 520 525 525 = (2) 106 500 500 500 = (9) 94 =
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 200 200 200 = (11) 109 275 28 250 v (1) 104 =
IGP-M (%) 894 1172 1503 A (9) 67 403 403 420 A (1) 62 =
Pregos Administrados (%) 113 100 0% Vv (3) 32 400 371 384 A (1) 31 =
Producdo Industrial (% de crescimento) <168 638 -690 Y (1) 12 542 533 550 A (1) 1" A
Conta Corrente (US$ bilhdes) 275 810 150 A (1) 23 1560 -1560 1510 A (1) 22 =
Balanca Comercial (US$ bilhGes) 5500 5500 5515 A (1) 24 5275 5335 5340 A (1) 23 A
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 51,25 5500 5500 = (3) 23 6596 6548 6648 A (2) 22 =
Divida Liquida do Setor PUblico (% do PIB) 67,25 61,00 6150 4 (2) 19 T 6965 69,83 6995 A (2) 18 v
Resultado Primdrio (% do PIB) 11,73 -1170 1200 Y (2) 22 -280 260 -280 ¥ (1) 21 v
Resultado Nominal (% do PIB) 1500 1500 1530 Y (2) 19 635 625 650 YV (2) 18 A

Fonte: Boletim Focus

A previsdo atual é de que a inflagdo do pais tenha uma constante e feche em 3,6% no ano de
2020 um pouco abaixo da meta estabelecida. J4 para o PIB que é a soma de bens e servigos
produzidos no pais, o governo projeta um PIB negativo em -5,52%, diante a pandemia COVID-
19 que se instaurou no mercado mundial.

Além disto, outro fator que continua pressionando os precos brasileiros é a cotacdo do ddlar
americano, também influenciada pela pandemia. O comportamento da taxa de juros
americana eleva a cotagdo da sua prdpria moeda no mercado internacional e, por
consequéncia, eleva também os precos dos produtos importados pelo Brasil.

Ao longo deste periodo, muitos economistas do mercado financeiro ficaram alertas para o
possivel movimento do Comité de Politica Monetdria — o COPOM, e quais medidas este iria
adotar. O que vimos foi um movimento de continuidade dos patamares da SELIC no primeiro
semestre e de perspectiva de redugdo de juros para até o final de ano, com a estimativa de 2%
em 2020.

No cendrio global, o momento é de atencgdo para a escalada das tensGes comerciais entre
China e EUA, o comumente chamado “trade war”, uma vez que ha uma escalada tarifaria entre
estes dois paises. Como também a questdo politica com eleicdo presidencial nos Estados
Unidos pode ter influéncia no mercado global.
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Para 2021 é esperando pelas Reformas Tributdrias e o pacote de privatizagGes prometidos
pelo Ministro da Economia como também melhora na questdo industrial que teve reflexo em
2020 diante a Pandemia. O Focus — Relatdrio do Banco Central, apresenta que a expectativa do
Produto Interno Bruto — PIB do Brasil ao final de 2021 seja de 3,5%. Um numero que pode ser
considerado otimista. A incredulidade dos empresdrios e investidores na realizacdo e
viabilidade de novos projetos de infraestrutura e de desenvolvimento — devido a deterioracdo
das expectativas e alto endividamento do setor privado — e a incapacidade do Governo em
realizar novos investimentos ndo permitem que haja uma retomada imediata da atividade
econdmica, mesmo com uma taxa de juros em um patamar tdo baixo como o atual. Falando
em Taxa de Juros, o mesmo Focus — Relatério do Banco Central, mostra que os principais
agentes de mercado esperam que a Meta Taxa Selic feche 2021 em 2,75% a.a e a perspectiva
da inflagdo fique em 3% com margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual para mais ou para
menos.

5. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugdo n2 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional estabelece que os
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Varidvel e
Imdveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetéario Nacional as
aplicacdes do RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda Fixa e Varidvel, obedecendo aos
seguintes limites:

Limites
LIMITE DE ALOCAGAO DOS RECURSOS 22552'”950 Minimo Alvo Méximo
Renda Fixa
Titulos Publicos de emissdo do TN — Art. 79, 1, a 100% 0% 0% |0%
FI 100% titulos TN — Art. 72,1, b 100% 50% 60% | 100%
ETF — 100% Titulos Publicos — Art. 79, |, ¢ 100% 0% 0% |5%
Operagdes compromissadas — Art. 79, |l 5% 0% 0% |0%
Fl Renda Fixa “Referenciado” — Art. 79, 1ll, a 60% 0% 0% |45%
ETF Renda Fixa “Referenciado” — Art. 79, llIl, b 60% 0% 0% |45%
Fl Renda Fixa — Geral — Art. 79, 1V, a 40% 5% 35% | 40%
ETF — Demais Indicadores de RF — Art. 79, IV, b 40% 0% 0% |5%
Letras Imobilidrias Garantidas — Art. 72, V, b 20% 0% 0% |5%
CDB — Certificado de Depdsito Bancario — Art. 72, VI, a 15% 0% 0% |0%
Poupanca—Art. 79, VI, b 15% 0% 0% | 0%
Fl em Direitos Creditérios — Cota Sénior — Art. 72, VIl, a | 5% 0% 0% |0%
Fl Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 79, VII, b 5% 0% 0% |5%
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Fl Debéntures de Infraestrutura — Art. 72, VII, ¢ 5% 0% 0% |0%

Renda Variavel, Estruturados e Multimercados

FI de A¢des — indices com no minimo 50 acdes — Art. 82

i ¢ ¢ ’130% 0%  |0% |5%

ETF — indice de A¢des (com no minimo 50 ag¢des) — Art.

g 1 b aal ches| 30% 0%  |0% |5%

Fl de AcGes — Geral — Art. 89, 1l, a 20% 0% 0% |5%

ETF — Demais indices de A¢des — Art. 82, 11, b 20% 0% 0% |5%

FI Multimercado — Aberto — Art. 89, ll| 10% 0% 5% |10%

Fl em ParticipagOes — Art. 82, IV, a 5% 0% 0% | 0%

Fl Imobilidrios — Art. 82,1V, b 5% 0% 0% |5%
Observagdes:

1- Ativos crédito privado emitidos por instituicdo financeira ou sociedades abertas ou cotas sénior de FIDC, ndo
pode investir exterior

2 - Limite de 5% do PL do RPPS e de 5% do PL do fundo ndo se aplica para cotas integralizadas por iméveis

6. VEDACOES

6.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade com a Resolugdo n°
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e as disposi¢cdes desta Politica de Investimentos,
ndo sendo possivel aos gestores:

e Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

® Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdao em mercados de
derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido,
inclusive os Fundos Multimercados;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia e/ou com
liquidez restrita, sem prévia analise de impactos financeiros;

* Na negociacdo de titulos publicos, realizar opera¢des denominadas day trade;

e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios) cuja carteira
contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios em que o ente federativo
figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigacdo sob qualquer outra
forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em direitos creditérios ndo
padronizados;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo n° 3.922/2010 do Conselho Monetario
Nacional;
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®  Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido de um mesmo fundo
independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

e Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdencidrio, em cotas
de um mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou
IDKA formados unicamente por Titulos do Tesouro Nacional;

® Fundos de Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicacdes apenas em fundos cujas carteiras
contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais;

e Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolugdo n2 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional;

e Pagar taxa de performance, quando o resultado do valor da aplica¢do for inferior ao
seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranca.

6.2. Especificas

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicacées em fundos que
gerem iliquidez a carteira do regime previdenciario com prazo maior do que 90 (noventa) dias,
exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobilidarios - FII's - desde que cumpridos todos os
requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e meio por
cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Acgdes - FIA - desde que cumpridos todos os requisitos
de analise e ouvido o Comité de Investimentos;

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que cumpridos
todos os requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser
investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e
meio por cento). As aplicagdes em fundos de investimentos denominados de crédito privado,
subordinam-se a que os direitos, titulos e valores mobilidrios que comp&em suas carteiras ou
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros
critérios, em classificagcdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais;

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos publicos
com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura de termo
especifico, a manter sua aplicacdo no fundo de investimento até o vencimento do titulo ou
titulos especificos descritos em seu regulamento.

7. SELEGCAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecdo dos produtos é de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que ouvird o Comité
de Investimentos e analisard minimamente os seguintes aspectos:
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® Rentabilidade em relagdo ao benchmark;
e Volatilidade;
¢ indices de eficiéncia;

e Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do produto
na Resolucdo n°® 3.922/2010 do Conselho Monetério Nacional e analise do relatério de
agéncia de risco (se houver);

e As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou outro
tipo de cobranga que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de
cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de analise do Comité de
Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua
compatibilidade com as obrigagBes presentes e futuras do regime;

¢ Os fundos de investimento onde os recursos do IPREV-SC forem alocados serdo
avaliados levando em consideracdao a sua performance, risco e composicao de sua
carteira. O benchmark minimo para o segmento de renda fixa é o CDI - Certificado de
Depdsito Interbancario, enquanto que para o segmento de renda varidavel é o
IBOVESPA. O monitoramento de nivel de exposi¢cdo de risco no segmento de renda fixa
serd o "Value at Risk" (VaR). Para avaliacdo do segmento de renda varidvel serd
adotada a métrica "Tracking Error", que corresponde a volatilidade da diferenca entre
o retorno de um ativo e seu benchmark.

7.1. Credenciamento das Instituigdes Financeiras e Veiculos de Investimentos

O credenciamento das Instituicbes Financeiras e dos veiculos de investimentos é requisito
prévio para as alocagbes de recursos do regime de previdéncia levando em consideragdo a
restricdo referente aos produtos ofertados pelo Banco do Brasil S/A, uma vez que, devem se
observar as cldusulas do Contrato de Exclusividade n2 023/2015 de 2 de dezembro de 2015,
celebrado entre o governo do Estado de Santa Catarina e aquela institui¢ao financeira.

7.2. Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.

Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento, ficam condicionados a
prévia andlise de carteira de ativos onde seja possivel examinar, ao menos, o nome dos ativos,
os vencimentos, as taxas de negociacdo, o valor de mercado dos ativos bem como seu
percentual de distribuicado.

7.3. Rating das Institui¢coes

De acordo com Artigo 15, paragrafo 2° da Resolu¢do n° 3.922/2010 do Conselho Monetario
Nacional, o RPPS somente podera aplicar recursos do regime previdenciario em cotas de
fundo de investimento geridos por instituicdo financeira e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerada, pelos responsaveis pela gestdo de
recursos do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como:

| - de baixo Risco de Crédito;

Il - de Boa qualidade de gestdao e de ambiente de controle de investimento.
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8. GESTAO DE RISCOS, CONTROLES INTERNOS E DESENQUADRAMENTOS

O IPREV atendendo ao previsto no inciso V, artigo 42 da Resolugdo CMN n2 3922/2010 e suas
respectivas alteraces, estabelece em sua politica de investimentos regras que permitam

identificar, mensurar e controlar os riscos aos quais os investimentos estdao expostos.

Abaixo apresentamos os critérios que serdo utilizadas para a gestdo de riscos da carteira do

RPPS:

e Volatilidade: € o Desvio Padrdo dos retornos de um ativo. Dessa forma, a volatilidade
mede o quanto os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo analisado.

Assim sendo, uma volatilidade alta representa maior risco, visto que os pregos do ativo
tendem a se afastar mais de seu valor médio.

e Value at Risck — Var (95%) — Sintetiza a maior perda esperada para a carteira no
intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo dos retornos

didrios da Carteira, supGe que estes seguem uma distribuicdo normal.

O Controle de risco da carteira devera ser feito de acordo com os seguintes parametros

MAXIMO

VOLATILIDADE

5%

VaR

8%

8.1 Controles internos aplicados na gestao de riscos

Risco

Monitoramento

Controles adotados

Risco de Mercado

- Modelos de Var e B-Var

- Teste de Stress

- Controle pelo gestor e comité
- Relatdrios de Risco

- Monitoramento dos delocamentos e limites
estabelecidos

Risco de Crédito

- Limitagdo por contraparte
- Diversificacao

- Acompanhamento de Rating

- Controle pelo gestor e comité
- Relatdrio de Risco

- Monitoramento dos limites estabelecidos e
alteragdes de rating

Risco de Liquidez

- Liquidez dos Ativos de
Mercado

- Monitoramento dos prazos de resgate e
caréncias.
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- Monitoramento da demanda de mercado
através de relatoérios de risco e compliance.

Risco Operacional - Controles inadegados
- Falhas de gerenciamento

- Erros Humanos

- Implementacdo e mapeamento de processos
e rotinas de trabalho

- Acdo de pratica de governanca corporativa

- Certificacdo dos profissionais do processo de
tomada de decisdo dos investimentos

Risco Legal - Violagdo da Legislagdo e

Politica

- Violagdo de Regulamentos;

- Enquadramento legal
- Enquadramento da Politica de Investimentos

- Monitoramento dos limites gerais.

Risco Sistémico -Possiveis perdas causadas
por problemas generalizados

no mercado

- Priorizar os investimentos em titulos
soberanos que disponham garantias

- Considerar aspectos de diversificagdo de
setores e emissores.

8.2. Desenquadramentos

DESENQUADRAMENTOS

ATIVO

PASSIVO

Ocasionado por erros ou falhas internas:
Imediata corregdo
Comunicar a Diretoria, para providéncias;
Informar ao Conselhos

Conselho Fiscal deve incluir o evento no relatério de
controles internos

Deve gerar procedimento de revisdo de processos de
controles internos, com prazo para adequac¢do formal
dos mesmos.

Desenquadrado gerado por terceiros:

Descumprimento da legislagdo, no que concerne aos
recursos investidos.

Passivel de san¢Oes ao gestor e ao administrador de
recursos

Deve ser incluido no monitoramento dos sevigos
prestados e na avaliagdo periddica do prestador de
servigos

Deve ser informado a Diretoria Executiva e Conselhos

Regra geral:

Os desenquadramentos de natureza
passiva ndo sdo considerados como
infrigéncia aos limites da legislacdo vigente.

Deve ser corrigido em até 2 anos da sua
data de ocorréncia.

O RRPS fica impedido, até o respectivo
reenquadramento de efetuar investimentos
que agravem os excessos verificados.
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Caberd ao Gestor de Recursos do RPPS providenciar o
necessario para a corregao do fato e desenvolvimento
de solugdes para evitar sua recorréncia

9. DA TRANSPARENCIA

O IPREV-SC busca por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de
transparéncia e governanga em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram

definidos procedimentos para divulgacdo das informagbes relativas aos investimentos do
regime previdenciario.

9.1 Disponibilizagdo dos Resultados

Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos, bem
como quaisquer alteracGes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apds a
aprovacgao, conforme Portaria MPAS n° 519 de 24 de agosto de 2011;

Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o encerramento do
més, a composicao da carteira de investimentos do RPPS;

Trimestralmente, disponibilizar aos segurados do RPPS, e ao Conselho de
Administracdo o relatério de gestdo que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os
riscos das diversas modalidades de operac¢des realizadas nas aplicacées dos recursos
do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes.

9.2 Disponibilizagdo das informagoes

Disponibilizar aos segurados do RPPS as informagdes contidas nos formularios APR -
Autorizacao de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva
aplicacdo ou resgate;

Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecao das eventuais
entidades autorizadas e credenciadas; as informacdes relativas ao processo de
credenciamento de instituicGes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS; e,
relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualiza¢do do credenciamento;

Disponibilizar aos segurados do RPPS informacdes sobre as datas e locais das reunides
dos drgdos de deliberacdo colegiada e do Comité de Investimentos.

10. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as aplica¢gGes de
investimentos para o exercicio de 2021, consideradas as projecdes macro e microeconémicas
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no intervalo de doze meses. As revisGes extraordinarias, quando houver necessidade de
ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteracdo da legislacdo,
deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro, definidas nesta politica
deverdo ser integralmente seguidas pelo Gestor de Recursos que seguindo critérios técnicos
estabelecerd as diretrizes de aloca¢do especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da
meta atuarial. Serdo levadas ao Conselho de Administracdo do RPPS do IPREV-SC, para
avaliacdo e deliberacdo, as alteragdes deste documento. A Politica de Investimentos do RPPS
foi aprovada através da Ata da Reunido Ordindria do Conselho de Administracdo, realizada em
02/02/2021, disciplinada pela Resolugdo n° 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e seu
prazo de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2021 até 31/12/2021.

Floriandpolis, 30 de outubro de 2019.

Marcelo Panosso Yuri Carioni Engelke Johni Lucas da Silva
Presidente do IPREV Diretor de Adm. Financas  Presidente CONAD IPREV

Flavio Ricardo Cidral Jean Jacques D. Braun Saulo Rodolfo Vidal
Comité de Investimentos Comité de Investimentos Comité de Investimentos

Abelardo O. Rocha Junior
Comité de Investimentos

Aprovado pelo Conselho de Administracdo em: 02/02/2021
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